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EL TITULAR DEL DiA

Wall Street sube un 1,3 % y Nvidia cae un
8,6 % fuera de hora por el futuro de Jensen
Huang

Qué es La Apertura

La Apertura es un informe diario pensado para leerse como un briefing: en pocos minutos,
antes de que abran los mercados europeos, retine los datos y los factores que estdn mo-
viendo los mercados (tipos de interés, bolsas, divisas, materias primas, criptoactivos y be-
neficios empresariales) y explica por qué importan.

No pretende predecir el mercado ni decirte qué comprar o vender. Su objetivo es que em-
pieces el dia sabiendo qué ha pasado, qué descuenta el mercado y qué conviene vigilar,
con las cifras contrastadas y las fuentes a la vista. Cuando ofrecemos una lectura propia, la
seflalamos como interpretacién e incluimos el mejor argumento en contra.

El informe se elabora con inteligencia artificial a partir de datos de mercado y de noticias
de fuentes publicas, y se publica sin revisiéon humana previa. Por eso cada cifra lleva su
fuente y cada grafico indica de dénde salen sus datos: si detectas un error, queremos sa-
berlo.

COMO LEERLO TU OPINION MEJORA EL INFORME

Si tienes dos minutos, quédate con la pagina 2: 1o La Apertura es un proyecto vivo. Si tienes
esencial del dia en una sola pagina. Si tienes diez, sugerencias de mejora, echas en falta algiin dato o
sigue con la historia del dia y la vuelta al mundo. te gustaria que siguiéramos otro mercado o

El resto (lo que descuenta el mercado sobre la indicador, cuéntaselo al administrador de la

Fed, la prensa internacional, las divisas, bitcoin, comunidad. Leemos todas las propuestas y las

el petréleo, la valoracién de la bolsa, los mejores se incorporan al informe.

resultados empresariales, el oro y las
rentabilidades histdricas) estéd para profundizar.

Este informe se genera con inteligencia artificial a partir de datos de mercado y se publica sin revision humana previa. La Apertura es un informe
informativo de hubinversion.io. No constituye recomendacién de inversion ni asesoramiento personalizado. Las cifras proceden de terceros y
pueden contener errores o diferir entre proveedores.
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Wall Street sube un 1,3%y
Nvidia cae un 8,6 % fuera
de hora por el futuro de
Jensen Huang

E1S&P 500 subid un 1,31 %y el Nasdaq un 1,60 %, con los chips
de memoria y la nube al frente. Tras el cierre, Nvidia cayd un

8,6 % en operaciones fuera de hora después de que The Wall Street
Journal informara de que su consejo se retine para decidir el
futuro de su consejero delegado. El IBEX recuperd los 20.000
puntos y la Fed sigue camino de subir tipos el 9 de diciembre.

LO ESENCIAL

Nvidia. Cae un 8,6 % fuera de hora: segin el WS]J, el consejo debate el
futuro de Jensen Huang.

Bolsa. S&P 500 +1,31 % (7.619,38), Nasdac +1,60% y Dow +0,49 %.
Micron sube un 11,9 %.

Fed. Subida en diciembre descontada al 100%: 92,4% de 0,25 puntos y
7,6% de medio punto.

Europa. El IBEX sube un 0,46 % y recupera los 20.000 puntos (20.027,9)
en la huelga general; DAX +1,20 %.

Divisas. El euro baja a 1,109 délares y el yen roza los 160 por ddlar.
Materias primas. Brent, 92,76 $ (+1,39%); oro, 3.987 $ (-1,1%); bitcoin,
73.552 $ (0,2 %).

TERMOMETRO DE VALORACION - S&P 500

CUADRO DE MANDO

S&P 500 7.619,38 +1,31%
Nasdaq Comp. 25.466,19 +1,60%
Dow Jones 52.486,49 +0,49 %
Russell 2000 2.846,26 +0,88%
IBEX 35 20.027,90 +0,46 %
DAX 26.662,77 +1,20%
EE.UU. 10 anos 4,98 %

EE.UU. 2 afos 4,73 %

EE.UU. 30 afos 5,35 %

EUR/USD 1,109 -0,60%
USD/JPY 159,74

Brent ($) 92,76 +1,39%
WTI ($) 86,53 +0,57 %
Oro ($/0z) 3.987,00 -1,11%
Bitcoin ($) 73.552 -0,21%

Nueva York y Europa: cierre del miércoles 11/11
(bonos de EE.UU.: cierre del 10/11; el 11/11 no
hubo mercado por el Dia de los Veteranos). Asia:
cierres del miércoles y lecturas de la mafana del
jueves 12/11 (no son cierres). FedWatch: 12/11,

6:05 h (Madrid).

PER ADELANTADO

17,7

Media de 5 anos: 19,8 - de 10 anos: 19,1

PER DE SHILLER

40,2

multpl.com, 11/11 - media histérica: 17,5

AGENDA

PIB del Reino Unido (8:00 h); subsidios en EE.UU. (14:30 h); hablan cuatro miembros de la Fed.

Cisco y Applied Materials, tras el cierre.

PIB de la eurozona (11:00 h) y precios de produccion de EE.UU. (14:30 h).

Resultados de Nvidia, tras el cierre.

Reunion de la Fed: subida descontada al 100 %.

BOLSA FRENTE A BONO

5,6% | 5,0%

Rentabilidad por beneficios del S&P 500
(1/17,7, FactSet 6/11) frente al bono a 10

anos (4,98 %, 10/11)

divisas, bitcoin, petréleo, valoracion, resultados, oro y rentabilidades.

Aviso: Este informe se genera con inteligencia artificial a partir de datos de mercado y se publica sin revisién humana previa. No
constituye recomendacion de inversién. Dentro: la historia del dia, vuelta al mundo, la Fed segun el mercado, de qué habla la prensa,
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Nvidia, sin rumbo en el consejo

vidia cerré el miércoles en 173,73 ddélares (+2,9%), pero cayo

un 8,6% en operaciones fuera de hora, segin AP. The Wall

Street Journal informé de que el consejo de administracién
se reunia para decidir el futuro de su consejero delegado, Jensen
Huang, y The New York Times publicé una segunda relacién senti-
mental de Huang con una directiva de la compaiiia. La accién acu-
mula una caida de alrededor del 20% desde que estallé el caso a fi-
nales de octubre (AFP).

El caso arrancé cuando Huang admitié una relacién con una em-
presaria a la que se acusa de pasar informacion y chips avanzados a
China, lo que ha despertado inquietud en Washington por la seguri-
dad nacional. No hay ningtin anuncio oficial de cambios en la direc-
cion: son informaciones de prensa.

Antes de la noticia, Wall Street habia vivido una sesion de fuerte re-
bote: el S&P 500 subidé un 1,31%, hasta 7.619,38, y se quedd a un
2,6% de su maximo historico (AP). Los fabricantes de memoria y la
nube tiraron del Nasdaq (+1,60%): Micron gand un 11,9% y Core-
Weave un 24,7 % tras elevar su previsioén de ingresos.

Esta mafiana, los futuros del Nasdaq 100 caen alrededor de un 0,8 %
y los del S&P 500 un 0,3% (investingLive). Nvidia presenta resulta-
dos el martes 17/11, tras el cierre.

Un miércoles en dos tiempos

Variacion del 11/11, en %, en valor absoluto. Nvidia fuera de hora: hasta las 20:00 h de Nueva York

10

8

4 +2,9%

‘ +1'31 i +1’60 . -
0 I I

S&P 500 Nasdaq Comp. Nvidia (sesion)

Qué mirar: la ultima barra es una caida; las tres primeras, subidas en la sesion regular.
Fuente: AP (cierres e indices; Nvidia fuera de hora); AFP y CNN (Nvidia)

Generado con IA - publicado sin revision humana previa - no es recomendacion de inversion

-8,6%

Nvidia, fuera de hora (11/11)

+1,31%

S&P 500, miércoles

~—20%

Nvidia desde finales de octubre (AFP)

17/11

Resultados de Nvidia

-8,6%

Nvidia (fuera de hora)
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Tres mercados, un mismo bono

Rebote general el miércoles: Wall Street y Europa subieron con la
tecnologia, y Asia empieza el jueves pendiente de Nvidia.

Estados Unidos cierre peL 11/11 (BONOS: 10/11)

Subieron los chips y los servidores: Micron (+11,9%), CoreWeave
(+24,7%) y AMD (+7,3%). El VIX bajé a 17,49 (una fuente). El merca-
do de bonos cerré por el Dia de los Veteranos; en Asia, el 10 afios se
movia en torno al 4,99 % (Saxo, una fuente).

Europay Espaﬁa CIERRE DEL 11/11

El IBEX perdio los 20.000 a media sesién y los recuper¢ al cierre, en
plena huelga general. Subieron ACS (+3,1%), Repsol (+3,0%) y Tele-
fénica (+2,1%); Aena cedié un 1,3%. E1 DAX se quedd a las puertas
de su récord. Prima de riesgo: unos 55 p. b.; Bund, 3,32% (fuente
Unica).

ASIA CIERRES DEL MIERCOLES 11/11 Y MANANA DEL JUEVES 12/11

Las subidas de primera hora se diluyen por Nvidia: el Taiex cae un
1,2% y Hong Kong un 0,9% (AP). El miércoles, Hang Seng (-1%) y
Shanghai (+0,5%) cerraron sin nivel verificado. Bono japonés: n. d.

S&P 500

Nasdaq Comp.

Dow Jones
Russell 2000

Bono 10 afios
(10/11)

Bono 2 afos
(10/11)

IBEX 35
DAX

CAC 40
FTSE 100
FTSE MIB

Bono espanol 10

anos

Nikkei (mié)

Kospi (mié)

Nikkei (jue, 6:00

h)

Kospi (jue, 6:00 h)

Hang Seng (jue,

6:00 h)

Shanghai (jue,
6:00 h)

7.619,38
25.466,19
52.486,49

2.846,26

4,98 %

4,73%

20.027,90
26.662,77

8.332,87
10.835,47
51.946,54

3,88%

61.248,59
5.375,36

61.224,87

5.375,63

24.088,41

3.688,05

+1,31%
+1,60 %
+0,49 %
+0,88 %

+0,46 %
+1,20 %
+0,66 %
+0,78 %
+0,37 %

+1,30%
+2,60 %

-0,10 %

0,00 %

-0,90 %

+0,20 %

n. d.: no disponible o no verificado en esta edicion. Bonos de EE.UU.: ultimo cierre oficial, el del 10/11. Asia del jueves: lecturas de AP hacia las 6:00 h

(Madrid), no cierres.

Rendimiento de los bonos del Tesoro de EE.UU.
En %. Ultimo cierre oficial, 10/11 (el 11/11 no hubo mercado por el Dia de los Veteranos)

4,98%

4,73%

4,00%

O o0 N W b O

Techo de la Fed 2 anos 10 anos

Qué mirar: hoy vuelve el mercado de bonos, con subasta a 30 afios a las 19:00 h.
Fuente: Tesoro de EE.UU. (par yield curve, 10/11)
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TIPOS DE INTERES - CME FEDWATCH
Diciembre, seguro; la duda es el tamano

La subida del 9 de diciembre sigue descontada por completo: 92,4%
de un cuarto de punto y 7,6% de medio punto (ayer, 91,2% y 8,8 %).
Hace una semana, un 20,8% aun esperaba que la Fed mantuviera
los tipos.

100%

Probabilidad de subida el 9 de diciembre
(hace una semana: 79 %; ayer: 100 %)

Para enero, la probabilidad de que el tipo haya subido al menos dos 100 %

veces es del 67,1 %, frente al 18,9% de hace una semana. Hasta octu- Probabilidad de que el tipo esté mas alto
bre de 2027 se descuentan unas 3,1 subidas, con el tipo en torno al que hoy tras el 27 de enero (hace una
4,66% (2,1 subidas hace una semana). semana: 84 %)

Qué mirar: hoy hablan Hammack, Barr, Goolshee y Daly; maifiana, 3 1
9

los preCios de produccién (14:30 h)‘ Subidas de 0,25 puntos descontadas

hasta octubre de 2027, con el tipo en el
4,66 % (hace una semana: 2,1)

El mapa de calor de la Fed
Donde cree el mercado que estard el tipo oficial tras cada reunién. Actualizado: 12/11/2026 a las 6:05, hora de Madrid

RANGO DEL TIPO OFICIAL TRAS CADA REUNIéN, EN % RESUMEN
Reunion 4,00-4,25 4,25-4,50 4,50-4,75 4,75-5,00 5,00-5,25 5,25-5,50  Tipo esperado  vs. semana
26 414% +7 pb
27 ene 2027 4,30 % +17 pb
17 mar 2027 4,46 % +20 pb
28 abr 2027 08 4,53% +21 pb
9 jun 2027 4.9 0.3 4,61% +22 pb
28 jul 2027 ‘i? 08 464% +23 pb
15 sep 2027 7.5 10 4,65% +22 pb
27 oct 2027 8,0 12 4,66 % +25 pb

Coémo leerlo: cifra grande, probabilidad de hoy (%); pequeria, puntos ganados (A) o perdidos (V) en una semana. Recuadro dorado: escenario mds
probable. Columna dorada: rango vigente. Tipo esperado: media ponderada.
Fuente: Investing.com (Fed Rate Monitor, «Updated: Nov 12, 2026 12:05AM EST»), con futuros de CME; «ayer» y «hace una semana» son columnas de la

fuente. Contraste con CME FedWatch en prensa: AP (11/11) daba un 90 % a una subida en diciembre y mas de un 64 % a una segunda en enero; Seoul
Economic Daily (12/11, sin hora de la lectura), un 100 % de subida y un 13,2 % de medio punto.

La senda que descuenta el mercado Sesidn a sesion: ¢sube o no sube?
Tipo esperado tras cada reunion, en %, hasta 27 oct 2027 En %. 28 sesiones registradas; huecos: reconstruidos con la fuente
= Tipo esperado hoy --- Hace una semana Escenarios probables = 9 dic: subida - 27 ene: por encima del actual
+25 pb en una semana
5.00 100 100 %
v 100 %
4,75
—0 4,66 % 75
4,50
. _-0-----0----- O----04,41% 50 = o o
4,25 —‘_o———"o' 50 %: MONEDA AL AIRE
..... o-~
4,00 25
o o,
3,75 HOY RANGO ACTUAL 3,75-4,00 % .
I I I I I I I I I
dic 26  ene 27 mar abr jun jul sep oct 23/09 06/10 15/10 24/10 03/Mm 12/m
Qué mirar: la senda de hoy queda por encima de la de hace una Qué mirar: la subida de diciembre lleva dos sesiones descontada
semana en todas las reuniones. al 100 %. Cada edicion afiade un punto.
Fuente: La Apertura, con los datos del mapa de calor Fuente: Historial diario de La Apertura, con los datos del mapa de calor
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Los temas del dia en nueve paises

Los temas que dominan la conversacion en cada pais, resumidos en
espafiol. Cada noticia enlaza a la pieza original. Algunos restimenes

se basan en la entradilla publicada por el medio.

Estados Unidos

Un demdécrata gana en Misisipi su primer escaio del
Senado en cuatro décadas

Scott Colom derrota a la senadora Hyde-Smith tras dias de
recuento y serd el primer senador negro del estado desde la
Reconstruccion.

PBS News - 11/11 -

La Casa Blanca avisa a los democratas sobre sus
investigaciones

El abogado de la Casa Blanca advierte al futuro presidente
de Supervision, Robert Garcia, que responde que Trump
«tiene algo que ocultar».

PBS News - 11/11 -

Irdn amenaza con atacar bases de EE.UU. en Europa si
vuelven los bombardeos

La amenaza llega tras la acusacién en Nueva York contra
tres hombres por planear atacar aviones de EE.UU. en una
base britanica.

PBS News - 11/11 -

Latinoamérica

Leodn XIV llega a Peru, ultima etapa de su gira

Tras despedirse de Argentina, el Papa vuelve al pais donde
fue misionero y obispo durante dos décadas.

CNN en Espanol - 11/11 -

La reaparicion de Ortega reabre la incognita sobre su
sucesion

El presidente nicaragiiense vuelve a mostrarse en publico
tras mas de dos meses sin apariciones.

CNN en Espaiiol - 11/11 -

Asesinan en Michoacan a un aspirante de Morena pese a ir
escoltado

Eduardo Valdovinos, que aspiraba a coordinar la 4T en
Léazaro Cardenas, muri6 tiroteado durante una cabalgata.

El Universal - 11/11 -

Espana

La primera huelga general en 14 afios, contra la crisis de la
vivienda

Los sindicatos hablan de éxito y la patronal de fracaso;
hubo cargas policiales y més de 50 detenidos.

elDiario.es - 11/11 -

El decreto de vivienda llega a la Diputacion Permanente
con un voto de margen

Prérrogas de alquiler y limites a la compra por fondos; se
preveia su convalidacién por 35 votos a 34.

elDiario.es - 11/11 -

Feijoo resta valor a la huelga y lo fia todo al 29-N

Ellider del PP acusa a los sindicatos de hacer campaiia y
promete elecciones si no aprueba los Presupuestos de 2027.
Infobae Espana - 11/11 -

Alemania

La coalicion cierra el presupuesto de 2027 sin bajar el
impuesto eléctrico

CDU/CSU y SPD aplazan el impuesto al aztcar, pero no
encuentran los 5.000 millones de la rebaja que pedia Merz.
Handelsblatt - 11/11 -

El apoyo a la democracia cae por debajo del 90 % por
primera vez

El estudio de Leipzig lo sittia en el 89,3 %; la visién
ultraderechista plena llega al 6,9 %, mas alta en el este.
Handelsblatt - 11/11 -

IG Metall estudia huelgas de 24 horas en el metal

El sindicato decide este jueves sobre paros en un convenio
de 3,7 millones de trabajadores; pide un 5% mas de sueldo.
Handelsblatt - 11/11 -

Generado con IA - publicado sin revision humana previa - no es recomendacion de inversion 6/15


https://www.pbs.org/newshour/politics/scott-colom-wins-senate-election-in-mississippi
https://www.pbs.org/newshour/politics/scott-colom-wins-senate-election-in-mississippi
https://www.pbs.org/newshour/politics/scott-colom-wins-senate-election-in-mississippi
https://www.pbs.org/newshour/politics/white-house-sends-warning-to-democrats-about-investigating-the-trump-administration
https://www.pbs.org/newshour/politics/white-house-sends-warning-to-democrats-about-investigating-the-trump-administration
https://www.pbs.org/newshour/politics/white-house-sends-warning-to-democrats-about-investigating-the-trump-administration
https://www.pbs.org/newshour/show/indictment-sheds-light-on-alleged-iran-backed-plots-across-u-s-and-europe
https://www.pbs.org/newshour/show/indictment-sheds-light-on-alleged-iran-backed-plots-across-u-s-and-europe
https://www.pbs.org/newshour/show/indictment-sheds-light-on-alleged-iran-backed-plots-across-u-s-and-europe
https://cnnespanol.cnn.com/2026/11/11/latinoamerica/papa-leon-xiv-regresa-peru-orix
https://cnnespanol.cnn.com/2026/11/11/latinoamerica/papa-leon-xiv-regresa-peru-orix
https://cnnespanol.cnn.com/2026/11/11/latinoamerica/reaparicion-publica-ortega-nicaragua-sucesion-reux
https://cnnespanol.cnn.com/2026/11/11/latinoamerica/reaparicion-publica-ortega-nicaragua-sucesion-reux
https://cnnespanol.cnn.com/2026/11/11/latinoamerica/reaparicion-publica-ortega-nicaragua-sucesion-reux
https://www.eluniversal.com.mx/estados/asesinan-a-eduardo-valdovinos-aspirante-a-coordinador-de-la-4t-en-lazaro-cardenas-michoacan-ejecucion-ocurrio-pese-a-que-habia-varios-escoltas/
https://www.eluniversal.com.mx/estados/asesinan-a-eduardo-valdovinos-aspirante-a-coordinador-de-la-4t-en-lazaro-cardenas-michoacan-ejecucion-ocurrio-pese-a-que-habia-varios-escoltas/
https://www.eluniversal.com.mx/estados/asesinan-a-eduardo-valdovinos-aspirante-a-coordinador-de-la-4t-en-lazaro-cardenas-michoacan-ejecucion-ocurrio-pese-a-que-habia-varios-escoltas/
https://www.eldiario.es/economia/primera-huelga-general-vivienda-moviliza-millones-personas-eleva-tension-pp-vox_1_13656244.html
https://www.eldiario.es/economia/primera-huelga-general-vivienda-moviliza-millones-personas-eleva-tension-pp-vox_1_13656244.html
https://www.eldiario.es/economia/primera-huelga-general-vivienda-moviliza-millones-personas-eleva-tension-pp-vox_1_13656244.html
https://www.eldiario.es/politica/diputacion-permanente-pone-colofon-huelga-aprobacion-decreto-ley-vivienda_1_13655575.html
https://www.eldiario.es/politica/diputacion-permanente-pone-colofon-huelga-aprobacion-decreto-ley-vivienda_1_13655575.html
https://www.eldiario.es/politica/diputacion-permanente-pone-colofon-huelga-aprobacion-decreto-ley-vivienda_1_13655575.html
https://www.infobae.com/espana/2026/11/11/los-8-momentos-de-la-entrevista-de-alberto-nunez-feijoo-en-el-hormiguero-el-29-de-noviembre-lo-siento-por-sanchez-pero-no-hay-huelga-y-vamos-a-ver-que-opinan-los-espanoles/
https://www.infobae.com/espana/2026/11/11/los-8-momentos-de-la-entrevista-de-alberto-nunez-feijoo-en-el-hormiguero-el-29-de-noviembre-lo-siento-por-sanchez-pero-no-hay-huelga-y-vamos-a-ver-que-opinan-los-espanoles/
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/haushalt-stromsteuer-wird-vorerst-nicht-gesenkt-zuckersteuer-verschoben/100267083.html
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/haushalt-stromsteuer-wird-vorerst-nicht-gesenkt-zuckersteuer-verschoben/100267083.html
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/haushalt-stromsteuer-wird-vorerst-nicht-gesenkt-zuckersteuer-verschoben/100267083.html
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/autoritarismus-studie-rechtsextremes-weltbild-so-verbreitet-wie-seit-jahren-nicht/100269039.html
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/autoritarismus-studie-rechtsextremes-weltbild-so-verbreitet-wie-seit-jahren-nicht/100269039.html
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/autoritarismus-studie-rechtsextremes-weltbild-so-verbreitet-wie-seit-jahren-nicht/100269039.html
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/arbeitsmarkt-metalltarifrunde-steht-vor-weiterer-eskalationsstufe/100269129.html
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/arbeitsmarkt-metalltarifrunde-steht-vor-weiterer-eskalationsstufe/100269129.html

LA APERTURA - HUBINVERSION.IO

Jueves, 12 de noviembre de 2026

Francia

La derechay el centro discuten unas primarias para el
Eliseo

La idea de Attal gana apoyos y Retailleau propone votar el

31 de enero y el 7 de febrero; Philippe se niega.
franceinfo - 12/11 -

Rusia veta la entrada a dos diputados y dos periodistas
franceses

Moscu responde asi a la expulsién de la comentarista
prorrusa Xenia Fedorova.

franceinfo - 11/11 -

La tormenta Charles avanza hacia el sur de Francia
Météo-France prevé lluvias fuertes y rachas de 60 a 90 km/h
este jueves en buena parte de la mitad sur.

franceinfo - 11/11 -

Reino Unido

Burnham esquiva en el Parlamento la decision sobre
Rosebank

Badenoch le acusa de aplazar la decisién sobre el
yacimiento; el primer ministro promete un plan a diez afios
antes de Navidad.

The Herald (via Yahoo News UK) - 11/11 -

Poundland se juega su futuro en una reunion urgente del
consejo

Los directivos de la cadena de descuento se retinen para
decidir qué hacer con la empresa en apuros.

Sky News - 11/11 -

Se disparan las infecciones graves resistentes a los
antibidticos

Nuevas cifras apuntan a cientos de diagnésticos semanales
de infecciones que no responden al tratamiento.

Sky News - 12/11 -

Japon

El yen roza los 160 por ddlar y reaviva el temor a una
intervencion

Una Fed mas dura tras la inflacién de EE.UU. amplia el
diferencial de tipos y presiona a la divisa.

The Japan Times - 12/11 -

Japon incluira la disuasién por negacion en su estrategia
de defensa

Los documentos de seguridad revisados abordaran también
la inteligencia artificial y la guerra con drones.

The Japan Times - 12/11 -

Nissan rebaja su previsién de ventas por la competencia
china

Espera como mucho 3 millones de entregas este afio, frente
alos 3,15 millones previstos antes.

The Japan Times - 11/11 -

China

Rubio y Wang Yi preparan el encuentro Xi-Trump
Llamada entre el secretario de Estado y el canciller chino
antes de la cita de la APEC en Shenzhen.

South China Morning Post - 11/11 -

Pekin respalda a Cuba frente a la presion de EE.UU.

China promete apoyo a La Habana después de que
Washington sancionara a empresas chinas por suministros
militares.

South China Morning Post - 11/11 -

Taiwan enviara al fundador de Acer a la APEC de Shenzhen
Taipéi elige a Stan Shih y pide que su delegacidn sea tratada
en pie de igualdad.

South China Morning Post - 12/11 -

Rusia

Putin recibe hoy a Witkoff y Kushner tras la ronda de Abu
Dabi

El Kremlin confirma la reuniéon con los enviados de Trump;
Lavrov dice que Putin decidira los siguientes pasos.

TASS (agencia estatal) - 12/11 -

La alianza militar liderada por Rusia retira el voto a Armenia
La OTSC alega dos afios de cuotas impagadas; Erevan ya se
habia apartado del bloque.

The Moscow Times - 11/11 -

Muere a los 66 ainos el embajador ruso en Washington
Exteriores anuncia el fallecimiento de Alexdnder Darchiev
sin dar la causa; ocupaba el cargo desde principios de 2025.
The Moscow Times - 11/11

Las fechas son las de publicacion de cada pieza. Titulares y resimenes son propios, redactados en espanol a partir de la noticia original.
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Jueves, 12 de noviembre de 2026

El dolar sigue ganando terreno

El euro cerré la sesién europea del miércoles en 1,1092 délares (Eu-
ropa Press y AFP), alrededor de un 0,6% menos, y esta maifiana
marcaba 1,1077 (AP). El indice del ddlar subié un 0,66%, hasta
102,91 (una fuente). El yen cotiza en torno a 159,7 por délar (AP y
AFP), cerca de la barrera de los 160, y el viceministro de Finanzas
japonés advirtié de movimientos «demasiado rapidos».

EUR/USD (mié,

. 1,1092
cierre europeo)
EUR/USD (jue,
1,1077
6:00 h) 10
USD/JPY (jue, 159,74

6:00 h)

indice dolar (mié) 102,91 +0,66 %

Tipos oficiales: Fed, 3,75-4,00%; BCE, facilidad de depésito en el

2,50% (mantenida el 29/10); Banco de Inglaterra, 4,00% (subida del

EUR/USD: Europa Press, AFP y AP; USD/JPY: AP
y AFP (159,60); indice dolar, una fuente.

5/11). Banco de Japoén: 1,25% segun la prensa, sin comprobar en su

web.

Euro-ddlar desde 1999

Dolares por euro, media mensual

max. 1,576

1,120

2000 2005 2010 2015 2020 2025

Qué mirar: el euro nacid en 1,16, se hundid a 0,85 en 2000 y toco
1,58 en 2008.
Fuente: Reserva Federal (FRED), via DataHub

Euro-ddlar en el ultimo aio

Dolares por euro, cotizacion diaria de la Reserva Federal (hasta el
06/11/2026)

1,20

117

115

1,12
1,154

ene 26 abr jul oct

Qué mirar: ultimo dato diario de la Fed, 1,1154 (6/11); el
miércoles, 1,1092 al cierre europeo.
Fuente: Reserva Federal (FRED), via DataHub
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Bitcoin, quieto mientras salen los ETF

Bitcoin cotizaba en 73.552 délares a las 5:31 h (hora universal) del
12/11 segun CoinGecko, un 0,2% menos en 24 horas; CoinDesk daba
73.587. Los ETF de bitcoin al contado de EE.UU. encadenan salidas:
95,0 millones de ddlares el martes 10/11 (Farside, via Coin-Turk) y

Precio 12/11 73.552$ -021%

(5:31 h UTC)
Flujo ETF 10/11 -95,0 M$
Flujo ETF 11/11  ~-300 M$

unos 300 millones el miércoles, con IBIT (-269,7 millones) a la cabe-

za, segun SoSoValue recogido por Crypto Briefing; el dato del miér-

coles no esta confirmado por Farside.

Bitcoin desde 2015

Dolares, escala logaritmica. Precio el dia 1 de cada mes; ultimo punto,
12/11/2026

max. 118.649
100.000
73.552
10.000
1.000
2015 2017 2019 2021 2023 2025

Qué mirar: el ultimo punto es el precio de CoinGecko del 12/11
(5:31 h UTC).

Fuente: Official Data (precio el dia 1 de cada mes) y CoinGecko (ultimo
precio)

Bitcoin: ultimas referencias
En dolares, CoinGecko (10 y 11/11: 0:00 h UTC; 12/11: 5:31 h UTC)

10/m

Bitcoin en 2026

Dolares, cierre de cada mes. Ultimo punto: noviembre, a 12/11

80.000
73.552
70.000
60.000
dic 25 feb abr jun ago nov*

Qué mirar: octubre no se pudo verificar y se omite; el tilltimo
puntoeseldel 12/11.

Fuente: StatMuse (cierres mensuales hasta septiembre). *Noviembre:
CoinGecko, 12/11 (5:31 h UTC)

75.267

N 7721
em I 552

Qué mirar: tras la caida del martes, el precio se estabiliza pese a las salidas de los ETF.

Fuente: CoinGecko
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Petroleo: rebote el miércoles, recorte el jueves

El Brent subid el miércoles un 1,39%, hasta 92,76 ddlares, y el WTI Brent ($, 11/11) 92,76 +1,39%
cerr6 en 86,53 (+0,6 %), tras dos dias de caidas. Esta mafiana el Brent WTI (8, 11/11) 86,53 +0,57 %
cede un 1,2%, hasta 91,65 (AP y AFP coinciden), y el WTI baja a
85,48. La EIA publica hoy sus inventarios semanales (18:00 h), con
un dia de retraso por el festivo.

Brent - WTI 6,23 $
Oro ($/oz, 11/11)  3.987,00 -1,11%

El oro cerrd en Nueva York en 3.987 ddlares por onza (-1,1%, segiin
Kitco y otra fuente) y esta mafiana cotiza en 3.974,20 (Kitco, 6:32 h):
el délar fuerte y la perspectiva de mas subidas de tipos pesan sobre
un activo que no paga intereses. Plata: 51,55 ddlares el miércoles
(una fuente). Cobre y gas TTF: sin cierre verificado.

Brent en el ultimo aiho
Dolares por barril, precio diario del Brent fisico (spot) de la EIA, hasta el 03/11/2026

max. 138,21$
125
107,03 $

100
75

1

i

nov dic ene 26 feb mar abr may jun jul ago sep oct nov

Qué mirar: el Brent fisico (107,03 $ el 3/11) cotiza por encima del futuro, que cerrd el 11/11 en 92,76.
Fuente: EIA (Europe Brent Spot Price FOB), via DataHub
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Beneficios récord y una valoracion mas baja

Segun FactSet (6/11, la tltima edicién), el 88% del S&P 500 ha pre-
sentado el tercer trimestre y el beneficio crece un 31,4 % interanual,
con ventas un 14,3% mas altas; el 84% batid las previsiones de be-

neficio (media de cinco afios: 78%), aunque por el margen mas es-

trecho desde finales de 2022. Se espera un 28,4% en el cuarto tri-

mestre, un 33,3% en 2026 y un 16,1 % en 2027.

El PER adelantado es de 17,7 veces, por debajo de sus medias de cin-
co afios (19,8) y de diez (19,1). Su inverso da una rentabilidad por
beneficios del 5,6 %, frente al 4,98% del bono a 10 afios. El PER de

Shiller subi6 a 40,24 el 11/11 segtin multpl.com.

Crecimiento del beneficio
Crecimiento interanual del beneficio por accion del S&P 500, en %

40

0,
31,4% 33,3 %
28,4%

20 16,1%

T3 2026 T4 2026 Ano 2026 Afo 2027

Qué mirar: el consenso espera que el crecimiento se reduzca a la
mitad en 2027.
Fuente: FactSet, Earnings Insight del 6/11/2026

PER adelantado 17,7
media 5 anos 19,8
media 10 afos 19,1

PER de Shiller

(11/11) 40,2

Rent. beneficios 56 %

Bono 10 anos

(10/11) 4,98 %

FactSet, Earnings Insight del 6/11. PER de Shiller:
multpl.com, 11/11.

PER de Shiller desde 1985

Precio del S&P 500 entre diez afos de beneficios reales. Dato a 1de
enero; ultimo, 11/11/2026

max. 43,8

40 40,2

30

20

Media hiStérica (multpl.com): 17,5

10
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Qué mirar: el ultimo punto (40,2, multpl.com, 11/11) sigue en la
zona mds alta de la serie.
Fuente: multpl.com, a partir de los datos de Robert Shiller
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Calendario de resultados: Cisco hoy, Nvidia el
martes

Del jueves 12 al martes 17 de noviembre. Por dia, las compaiiias de
mayor capitalizacion (mdximo diez).

CFR NVDA
Cisco Richemont Baidu Nvidia
4422 mm$ - C cierre 122,6 mm$ - 3% apertura n. d. - 3% apertura n.d.- C cierre
Applied Materials Tyson Foods Tencent Music
299,6 mm$ - C cierre n. d. - 3% apertura n. d. - 3% apertura
Allianz

191,1mm$ - 3% apertura

Nu Holdings
65,0mm$ - C cierre

Brookfield Corp.
n. d. - 3% apertura

Nebius
n. d. - 3% apertura

2% antes de la apertura - C tras el cierre - * fecha pendiente de confirmar. Fuente: Relaciones con inversores de las empresas (fechas); Digrin
(capitalizacion, en miles de millones de ddlares); Earnings Whispers; StockTitan. Nu Holdings: fecha sin confirmar por la empresa. Brookfield, Nebius,
Baidu, Tyson, Nvidia y Tencent Music: capitalizacion n. d.

QUE VIGILAR YA PUBLICADOS ESTA SEMANA

Cisco. Publica hoy tras el cierre. Su propia previsién: ventas de Franco-Nevada (11/11): ingresos de 549,3
. , .. millones de ddlares (+13 %) y beneficio
18.000 a 18.200 millones de délares y un beneficio ajustado de 1,32 a rone . ( )y netiel
, . ajustado de 1,89 ddlares por accion
1,34 dolares por accion. (+33 %). Corteva recortoé su prevision

. . L, . i anual de beneficio (fuentes secundarias).
Applied Materials. También hoy tras el cierre. Prevé unas ventas de

unos 10.250 millones (+500) y 4,02 ddélares por accién (+0,20): termo-
metro de la inversién en equipos para chips.

Nvidia. El martes 17/11, tras el cierre, con la direccién de la compa-
fiia en entredicho.
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Oro: los ETF siguen comprando

Segun el World Gold Council, los ETF de oro captaron unos 2.700

Oro, cierre 11/11 3.987% -1,11%

millones de dé6lares y 19 toneladas en octubre, cuarto mes seguido ETF octubre +2.700 M$
de entradas, hasta un récord de 4.275 toneladas. Europa (+1.800 mi-

. . . Bancos centrales
llones) y Asia (+1.300 millones) compensaron las salidas de Norte- T3 321t

américa (-512 millones). Los bancos centrales compraron unas 321
toneladas en el tercer trimestre (+42% interanual), con Polonia y

China al frente en septiembre.

Kitco y prensa economica (precio); Banco
Mundial (media mensual); World Gold Council
(flujos).

El precio medio de octubre fue de 4.105 délares por onza (Banco
Mundial). El miércoles cerr6 en 3.987 doélares (-1,1%) y esta marfia-
na cotiza en 3.974,20 (Kitco), por debajo de los 4.000 délares.

El oro desde 2015

Délares por onza, precio medio mensual (hasta octubre de 2026)

max. 5.020 $
4,000 4.105$
2.000
2015 2017 2019 2021 2023 2025

Qué mirar: serie mensual del Banco Mundial; el dato de octubre
es la media del mes.
Fuente: Banco Mundial (Pink Sheet), via DataHub

Tipos de interés reales a 10 anos en EE.UU.

En %. Linea: bono a 10 afos menos inflacion interanual (real ex post).
Puntos: subastas de TIPS a 10 afos en 2026

0 ’\\A\I\VMA A

N

,Jw"’\"\, 0,99%

-5
2015 2017 2019 2021 2023 2025

Qué mirar: linea hasta septiembre (iiltimo dato); puntos:
subastas de TIPS a 10 afios de 2026.

Fuente: Reserva Federal (H.15) y BLS (IPC), via DataHub; subastas: Tesoro
de EE.UU. via Tipswatch

Tipo nominal, tipo real y oro

TIPO NOMINAL

Lo que paga un bono en dinero
corriente: hoy, en torno a un 5% el
bono estadounidense a 10 afios. No
dice cuanto poder de compra ganaras.

TIPO REAL

El nominal menos la inflaciéon: lo que
de verdad crece tu dinero. Si el bono
pagaun 5%y los precios suben un
3%, el real es un 2%. La linea usa la
inflacién ya ocurrida; los puntos
dorados, la esperada.

POR QUE IMPORTA AL ORO

El oro no paga intereses: su coste es el
tipo real al que renuncias por tenerlo.
Con tipos reales negativos, tenerlo
sale gratis; por eso brill en los 70, en
los 2000 y en 2019-2020, con tipos
reales negativos o en claro descenso.

La relacién no es mecanica: entre 2022 y 2025 el oro subidé con fuerza aunque el tipo real pasé de muy negativo a

positivo, empujado por las compras de los bancos centrales.
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El riesgo de una sola persona

Interpretacién. El consenso lee lo de Nvidia como un problema de
gobierno corporativo de una empresa. Pero el miércoles el dinero
no huyd de la inteligencia artificial: Micron, CoreWeave o AMD su-
bieron con fuerza mientras la mayor empresa del sector acumula
una caida del 20%. El inversor no duda de la demanda de chips;
duda de cuanto vale una compailia cuando su valor parece depen-
der de una sola persona. Y con indices tan concentrados, el riesgo
de una persona se convierte en riesgo de mercado.

Con la lente austriaca, ademas, unos tipos al alza encarecen los pro-
yectos de mas largo plazo, como los centros de datos: con o sin
Huang, la criba entre proyectos de IA sera mas exigente si la Fed
sube en diciembre y en enero.

eL concerTo DEL Dia - El riesgo de persona clave

EL MEJOR CONTRAARGUMENTO

Nvidia sigue vendiendo los chips
que todos necesitan: un relevo
ordenado podria despejar la
incertidumbre en semanas, y los
resultados del 17/11 pueden pesar
mas que el consejo.

QUE NOS HARIA CAMBIAR DE
OPINION

Que Nvidia aclare su direccion, bata
previsiones el 17/11y la accion
vuelva a los 173,73 ddlares del
cierre del miércoles mientras la Fed
sube tipos.

QUE ES

El riesgo de que el valor de una
empresa dependa en exceso de
una sola persona, casi siempre su
fundador o su consejero delegado.

COMO FUNCIONA

Si esa persona sale, o su
continuidad queda en duda, el
mercado recalcula cuanto de la
estrategia y de las relaciones con

QUE IMPLICA

La accién puede caer aunque el
negocio no haya cambiado, como
Nvidia fuera de hora el miércoles
(-8,6%).

clientes se va con ella.

Cuidado: Un relevo ordenado y bien explicado puede reducir ese riesgo con rapidez: no toda salida destruye valor.
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RENTABILIDADES EN PERSPECTIVA
Las rentabilidades, en perspectiva

Rentabilidad anual compuesta (CAGR) de cada década. La columna
real descuenta la inflacion: es lo que de verdad crecio el poder
adquisitivo del inversor.

ORO RENT‘E\E\.ISS.IABLE RENTA FIJA EE.UU. INEFFLEACCT!::':;\:)Y

DECADA NOMINAL REAL NOMINAL REAL NOMINAL REAL IPC EFEC;IIE\LOL
1950-59 1,0 -1,2 19,3 16,7 1,0 -1,2 2,2 -2,2
1960-69 0,0 -2,5 7,8 5,1 2,5 0,0 2,5 -2,5
1970-79 29,2 20,4 5,8 -1,4 5,8 -1,5 7,4 -6,9
1980-89 -1,1 -5,9 17,3 11,6 12,8 7,3 51 -4,9
1990-99 -3,6 -6,4 18,0 14,6 8,0 4,9 2,9 -2,8
2000-09 14,9 12,1 -0,7 -3,2 6,7 4,0 2,5 -2,5
2010-19 2,7 0,9 13,3 11,4 3,9 2,1 1,8 -1,7
2020-jul. 26% 17,2 12,6 15,6 11,0 -0,9 -4,8 41 -3,9

CAGR en %, en ddlares. * Hasta el ultimo dato comtn disponible. Oro: precio medio mensual (Banco Mundial; hasta 1959, recopilacion de Timothy
Green). Hasta 1971 tuvo un precio oficial fijo de 35 ddlares la onza, de ahi su rentabilidad casi nula en los 50 y los 60. Renta variable: S&P Composite de
Robert Shiller con dividendos reinvertidos; desde julio de 2023, dividendos estimados con el ultimo dato publicado. Renta fija: bono del Tesoro a 10
anos, rentabilidad total reconstruida desde su tipo (Reserva Federal, H.15). Inflacion: IPC-U (BLS). Efectivo: dinero sin remunerar. Década de 2020: hasta
septiembre de 2026, ultimo IPC disponible.

TRES LECTURAS
Ningun activo gana siempre. Los ganadores cambian de una década a otra.
La renta fija no protege de la inflacién. Mira la columna real de cada década.

El efectivo pierde siempre. Sin remunerar, su valor real cae al ritmo de la inflacién.

Fuentes: Reserva Federal; Tesoro de EE.UU.; BCE; Banco de Inglaterra; AP (via KRMG, ClickOrlando y BNN Bloomberg); AFP (via France 24); CNBC; CNN;
Yahoo Finance; investingLive; Saxo; Economia Responsable; Europa Press (via PressDigital); El Periddico de Ceuta; El Espafiol; dpa-AFX (via Ariva);
Zonebourse; Share Talk; ANSA; Money.it; Investing.com (Fed Rate Monitor); Seoul Economic Daily; FactSet (Earnings Insight, 6/11); multpl.com; World Gold
Council; Kitco; CoinGecko; CoinDesk; Farside via Coin-Turk; SoSoValue via Crypto Briefing; Digrin; Earnings Whispers; StockTitan; relaciones con inversores
de Cisco, Applied Materials, Allianz, Brookfield, Nebius, Richemont, Baidu, Tyson, Nvidia y Tencent Music; Trading Economics (agenda); Tipswatch. PBS; CNN
en Espaniol; El Universal; elDiario.es; Infobae Espafa; Handelsblatt; franceinfo; The Herald (via Yahoo News UK); Sky News; The Japan Times; South China
Morning Post; TASS; The Moscow Times. Series de graficos: Reserva Federal, EIA, Banco Mundial, BLS y Robert Shiller via DataHub. Horas en hora peninsular
espanola.

La Apertura es un informe informativo de hubinversion.io. No constituye recomendacion de inversion ni asesoramiento personalizado. Las cifras proceden de
terceros y pueden contener errores o diferir entre proveedores. Este informe se genera con inteligencia artificial a partir de datos de mercado y se publica sin
revision humana previa. Mas andlisis en hubinversion.io.

Generado con IA - publicado sin revision humana previa - no es recomendacion de inversion 15/15
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